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近年来，上市公司收购日益活跃。部分投资者反映，上司公司收

购规则制度繁多、交易结构复杂，因为“看不懂”，所以只好“听之

任之”。然而，法律规定的收购方信息披露义务、强制要约收购、公

平对待所有股东等要求，正是保护中小投资者权益的有效措施，充分

了解这些制度安排，可以帮助投资者更好的运用自己的权利。一起看

看吧！

1、什么是上市公司收购？

现行规则没有对上市公司收购做出具体定义。一般来说，上市公

司收购就是通过取得上市公司股份等方式，成为上市公司的控股股东

或者实际控制人，从而取得上市公司控制权的行为。

2、上市公司收购如何分类？

收购人可以通过取得股份的方式成为上市公司的控股股东，或者

通过投资关系、协议、其他安排等途径成为上市公司的实际控制人，

也可以同时采取上述方式和途径取得上市公司控制权。具体来说，收

购上市公司的途径包括二级市场竞价交易、大宗交易、要约收购、协

议收购、间接股权收购和其他合法方式。

3、什么是要约收购？



要约收购，是指收购人通过向目标公司全体股东发出收购其全部

或部分股份的要约的方式，获得目标公司股权的行为。由于面向全体

股东公开发出要约，所有股东可以平等地获取信息，股东可以自主作

出选择，从而降低了内幕交易的可能性，提高了收购效率。

4、什么是协议收购？

协议收购，是指收购人在证券交易场所之外与上市公司股东就股

票价格、数量等方面达成协议，购买上市公司股票的行为。

5、在上市公司收购中股东应当关注哪些内容？

上市公司收购中，收购人、被收购公司的控股股东、实际控制人

等处于信息优势地位并且主导收购行为，中小投资者为保护自身合法

权益，可以重点关注以下几方面的制度安排：

（1）权益变动报告、公告。收购人及其一致行动人收购上市公

司股份数达到一定比例后，应当按照规定进行报告和公告，投资者可

重点关注相关信息。同时，在报告、公告后且符合相关情形的，收购

人不得在一定期限内买卖该上市公司股票，需给其他投资者留出投资

决策时间。

（2）强制要约收购。如果收购人已取得一个公司 30%以上权益，

继续增持的，应向该公司的其余股东发出全面或部分收购要约，符合

豁免要约收购的情形除外。现行规则要求收购者公平对待所有股东，

向所有股东发出的收购要约中的每一项条件，需平等适用于同类股权
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的每一个股东。收购方必须将收购方情况、收购目的、收购价格、收

购条件、收购对上市公司的影响分析等进行公告。

（3）董事会的勤勉义务。为防止董事损害股东利益，法律规定

董事会在接到收购要约后，对收购人进行调查，对要约条件分析，对

股东是否接受要约提出建议，并聘请独立财务顾问提出专业意见，相

关内容应当一并向被收购公司股东进行公告。

（4）股东承诺撤回权。在要约收购期限届满 3 个交易日前，已

承诺出售其所持的目标公司股票的股东仍有权撤销该承诺。

（5）按比例平均分配。如果是部分要约，当目标公司的股东承

诺出售的股票数量超过收购方拟收购的数量时，收购方应按同一比例

从每位承诺的股东手里购买相应比例股票。

（6）要约收购最低价格限制。收购人对同一种类股票的要约价

格，不得低于要约收购提示性公告日前 6 个月内收购人取得该种股票

所支付的最高价格。

小贴士：

上市公司收购与投资者息息相关，从短期看，公司的股价可能因

收购公告等收购信息有所波动、导致上市公司的控制权发生转移等；

从长期看，上市公司股权结构变动进一步影响公司的经营方向和情况

等基本面，建议您加强上市公司收购方面相关内容的学习研究，积极

行使权利哦。



（免责声明：本栏目的信息不构成任何投资建议，投资者不应以该等信息取
代其独立判 断或仅根据该等信息做出决策。供稿人力求本栏目文章所涉信息准
确可靠，但并不对其准确性、完整性和及时性做出任何保证，亦不对因使用本栏
目信息引发的损失承担责任。）
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